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SI EL TITANIC SE HUNDE, LOS PASAJEROS DE PRIMERA
CLASE TAMBIEN SE HUNDEN

Alvaro Fagundes, entrevista a José Manuel Garcia-Margallo

FOLHA DE S. PAULO (Brasil) 20-05-2012

El canciller espafiol dijo que los intereses de la deuda son insostenibles y que prefiere ni
imaginar la salida de Grecia de la zona euro

La quinta mayor economia europea, pero en recesion y con el desempleo mas alto de la
zona euro (24%), Espafa enfrenta duras reformas adoptadas por el gobierno de Mariano
Rajoy, que aun no se reflejaron en el mercado.

La Bolsa de Madrid es la que mas perdidé en el mundo este afio, y los intereses de la
deuda espafiola estan subiendo.

Para el canciller José Manuel Garcia-Margallo, los efectos solo se notaran a partir de
2013, eso si el escenario europeo mejora, pidiendo sacrificios a todos los socios.

Dice que los intereses exigidos son insostenibles y compara la situacién europea al
Titanic, en el que, si el navio se hunde, los pasajeros de primera clase — o sea,
Alemania, también va junto.

A seguir algunos trechos de la entrevista con el ministro realizada en S&o Paulo, donde
estuvo la semana pasada:

Folha — Desde la nacionalizacion de Bankia, el dia 11, la Bolsa de Madrid cayé mas
de un 6% y los inversores exigen tipos de interés mayores para comprar titulos
espaioles. ¢ El mercado no tiene ya confianza en Espaia?

José Manuel Garcia-Margallo — El nuevo gobierno heredo, ademas de los efectos
generales de la crisis, una deuda que aumento en los ultimos afos, inversiones en
sectores no productivos, especificamente en el mercado inmobiliario, y una pérdida
progresiva de competitividad. EI gobierno tuvo que hacer una intervencion casi
quirargica, una consolidacion fiscal extremamente dura, una importante reforma laboral y
una reforma del sistema financiero para recuperar esa confianza en la economia. Lo que
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sucede es que esa grave enfermedad estd en pleno auge del tratamiento. Es un
tratamiento especlifico para mejorar la confianza.

La reaccion de los mercados no muestra mucha confianza

Los mercados siempre reaccionan a corto plazo. Cuando esas medidas produzcan
efecto, los mercados reaccionaran.

Y, ¢cuando comenzaremos a ver signos de mejora?

Eso depende de algunos factores que dependen del gobierno espafiol y de otros que no.
Hicimos todo lo que han pedido nuestros socios, el problema es que es necesario
mejorar también el contexto y el entorno europeos. La austeridad fiscales esencial, no
puede haber crecimiento sostenible sobre un clima de indisciplina macroeconomica, eso
es construir sobre la arena. Es necesario también estabilizar los mercados, garantizar la
sostenibilidad de la deuda publica, de forma que los tipos de interés no ahoguen a los
paises que estan haciendo sacrificios. En tercer lugar, medidas de crecimiento. Si el
contexto internacional camina hacia esos tres puntos y la reforma esparola prosigue, yo
espero que la tendencia cambie a partir del inicio del afio que viene.

¢Espaiia seria mas Alemania o mas Francia, o sea, mas austeridad o crecimiento?

Espafla estad del lado espafiol. No estamos de acuerdo con el presidente francés,
Frangois Hollande, en el cambio del pacto fiscal, pero estamos de acuerdo en que
necesitamos tomar otras medidas. No es posible que, en una unién monetaria, un pais
pague tipos de interés negativos y, otro, mas del 20%. Es necesario estabilizar los
mercados de la deuda soberana y tomar medidas para el crecimiento. Alemania, que es
el pals con mejores datos, escap6 de la recesion por poco. La mitad de las
exportaciones alemanas van a la UE. Eso es como el Titanic. Si se hunde, los pasajeros
de primera clase también se hunden.

¢El pais esta preparado para el euro sin Grecia?

La salida del euro es un escenario no previsto en los tratados. Nadie sabe lo que puede
ocurrir si esa fuese la decision de Grecia. Por eso, es algo que todos tenemos que
impedir. Para los griegos, seria la condena de toda una generacion a la pobreza. Para
los demas [seria una condena], porque los efectos son desconocidos. Es un escenario
tan dantes que prefiero no imaginar.

¢Cuanto tiempo puede Espaia pagar tipos de interés al nivel actual, por encima
del 6%?

Estamos como Cristébal Colén cuando descubrié6 América: navegando por mares en los
que no hay mapa. Vimos que Grecia tuvo un tiempo. Si pensamos que el Presupuesto
espariol tiene que destinar una cantidad enorme al pago de los tipos de interés y a la
ayuda a los desempleados, la situacion es muy dificil para seguir. Los acreedores
necesitan entender que, en esas condiciones, el sacrificio del deudor es importante, pero
el del acreedor puede llegar a serlo tambien.
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¢Las reformas del gobierno espaiol llegaron al fin?

El presidente, Mariano Rajoy, ya dijo que todos los viernes habra una reforma.
Necesitamos reformas a corto plazo, para garantizar la financiacién y, estructurales a
largo plazo, para garantizar la competitividad. Estamos teniendo que proporcionar agua y
cambiar las caferias al mismo tiempo.

Mas de la mitad de los jovenes espafioles no tienen empleo. ;(Tenemos una
generacion pérdida?

Por suerte, los trabajadores espafoles, en términos de educacién, estan altamente
cualificados. Es verdad que esa falta de oportunidades puede oxidarlo, pero eso es algo
sencillo de solucionar.

¢El camino de los espaiioles también pasa por no quedarse en Espaiia?

Ese es el futuro de los espafioles, de los brasilefios y de los luxemburgueses, en una
economia globalizada. Ellos tienen que quedarse en Espafa y, también aprovechar
oportunidades fuera.

Y, ¢cémo queda el escenario de inversion en América Latina, después de la
decision argentina de expropiar YPF?

Yo creo que la decisién argentina no es la mejor campara publicitaria para atraer
inversiones. Cuando se toman medidas como esa, las personas van a pensar dos veces
antes de volver a invertir en Argentina.

¢Pero eso puede afectar a las inversiones espafiolas o europeas en América
Latina?

El mensaje del presidente Rajoy es que no se puede juzgar a toda una regiéon por el
comportamiento de un pais.

Finalmente, ¢por qué solo ahora hubo un avance en la cuestion de la entrada de
los brasilefios en Espafia y viceversa, después de los cambios en las normas de
Brasil?

Las directrices son que eso se resuelva en un plazo brevisimo. Es un problema
totalmente inaceptable entre dos paises que tienen ese tipo de relacion. Y vamos a
resolverlo, en 15 dias, tenemos que tener un esbozo de solucién.




